EMISNE PODMIENKY

UvVoD

Slovenska republika, v mene ktorej kona Ministerstvo financii Slovenskej republiky, so sidlom
Stefanovi¢ova 5, P.O. BOX 82, 817 82 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 00151742, LEI:
097900BHFMO0000074794 (d’alej len ,,Emitent) zastipené Agentrou pre riadenie dlhu
a likvidity (d’alej len ,,ARDAL®), so sidlom Radlinského 32, 813 19 Bratislava, Slovenska
republika, vydava dlhopisy (d’alej len ,,Dlhopisy*) v celkovej menovitej hodnote 3 000 000 000
EUR (dalej len ,,Najvys$Sia suma menovitych hodnét“) s irokovou sadzbou kupénu 4,000 %
p. a. a splatnych v roku 2032, za podmienok uvedenych v tychto emisnych podmienkach (d’alej
len ,Emisné podmienky“). Dlhopisom bol prideleny ISIN: SK4000021986, FISN:
MINFINSLOREP/4 BD 20321019 a maju nazov Statne dlhopisy 244 a kratke oznagenie SD
244,

DEFINICIE
Na ucely tychto Emisnych podmienok maju nasledujuce pojmy nizSie uvedeny vyznam:

,Centralny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so
sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 493/B;

,»Clearstream‘ znamena spolo¢nost’ Clearstream Banking, société anonyme;

,Den predcasnej splatnosti znamena den, v ktory sa Dlhopisy stan(i okamzite splatnymi
v stlade s ustanoveniami ¢lanku 10 (Pripady neplnenia);

,,Den splatnosti‘“ znamena 19. oktober 2032;

,,Den splatnosti urokov” znamena kazdy 19. oktober pocinajuc 19. oktébrom 2023 az do 19.
oktobra 2032 (vratane oboch uvedenych dni);

,Dei zaciatku vydavania“ znamena 19. oktober 2022, ktory je diilom kedy bude vydana prva
cast’ Dlhopisov;

,Driitel wétu” znamena (i) v stvislosti s DlIhopismi, ktoré su pripisané na Uéet majitela,
majitel'a daného Uctu, a (ii) v suvislosti s Dlhopismi, ktoré st pripisané na Drzitel'sky ucet,
osobu pre ktort bol dany ucet otvoreny Centralnym depozitarom a ktorou méze byt tiez
Clearstream a/alebo Euroclear alebo akykol'vek Spravca, ktory drzi akékol'vek Dlhopisy pre
Clearstream a/alebo Euroclear;

,DrZitel'sky ucet znamend ucet vedeny v Centralnom depozitari zriadeny a vedeny podla §
105a Zakona o cennych papieroch, ktory Centralny depozitar moéze zriadit' pre iného
centralneho depozitdra, zahranicného centradlneho depozitara alebo pre domacich alebo
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi alebo doméace alebo zahrani¢né banky;

»Euroclear znamena spolo¢nost’ Euroclear Bank SA/NV;

~Hodnota pri pred¢asnom splateni v suvislosti s Dlhopisom znamena istinu daného
Dlhopisu rovnajtiicu sa Menovitej hodnote spolu s prislusnym trokom vypocitanym v sulade s
&lankom 5 (Urok), do dita (vynimajuc tento deft) kedy Emitent v suvislosti s danym Dlhopisom
splatil istinu a urok podl'a vyssie uveden¢ho v plnom rozsahu;

,Majitel* znamena v savislosti s akymikol'vek Dlhopismi, Osobu, na ktorej Uéte majitel’a st
Dlhopisy pripisané alebo ktord je evidovana ako majitel’ Dlhopisov v internej evidencii Spravcu,
ktory drzi prislusné Dlhopisy na svojom Drzitel'skom tcte, pokial’ sa nepreukaze opak;

»venovita hodnota“ znamena 1,00 EUR (jedno euro);
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,,Osoba“ znamena akukol'vek fyzicku osobu, spolo¢nost’, podnik, firmu, partnerstvo, spolo¢ny
podnik, zdruZenie, organizaciu, $tat alebo Statny organ alebo iny subjekt, bez ohl'adu na to, ¢i
ma alebo nema pravnu subjektivitu;

,Pracovny dei‘ znamena def, kedy je otvoreny syst¢ém TARGET na ztctovanie, okrem soboty,
nedele a akéhokol'vek iného dna, ktory sa podl'a § 1 a § 2 zakona ¢. 241/1993 Z. z. o §tatnych
sviatkoch, diloch pracovného pokoja a o pamétnych ditoch, v zneni neskorSich predpisov,
povazuje za den pracovného pokoja;

,,Pripad uzatvorenia“ znamena, ze Emitentovi bolo oznamené, Ze (i) Centralny depozitar alebo
iny systém vyrovnania v savislosti s Dlhopismi bol nepretrzite zatvoreny pocas 14 dni (z iného
dovodu nez kvoli Staitnemu sviatku, zo zdkonom ustanoveného dévodu, z dévodu technicke;j
udrzby alebo z iného podobného dévodu) alebo oznamil svoj zamer natrvalo ukondit’ svoju
¢innost’ alebo ju v skuto¢nosti uz ukon¢il a ziadny nastupca, ktory by prevadzkoval systém
vyrovnania nie je k dispozicii, alebo (ii) bola zacata akakol'vek forma insolven¢ného konania
voci (a) spolo¢nosti Clearstream (ak je Spravcom), (b) spolocnosti Euroclear (ak je Spravcom),
a/alebo (c) akémukol'vek inému Spravcovi, ktory drzi akékol'vek Dlhopisy pre Clearstream
a/alebo Euroclear (podl'a okolnosti);

»Spravea“ znamena spravcu drziaceho akékol'vek Dlhopisy na svojom Drzitel'skom ucte pre
Majitel’a;
,Utet majitePa“ znamena et vedeny v Centralnom depozitari alebo vedeny pre Majitel'a

u ¢lena Centralneho depozitéra, ktory je zriadeny a vedeny podla § 105 Zakona o cennych
papieroch;

,,Utet* znamena bud’ (i) Ucet majitel’a alebo (ii) Drzitel'sky udet;

,Urokové obdobie“ znamena obdobie za¢inajice Diiom zadiatku vydavania (vratane) a
koncCiace sa v poradi prvym Diiom splatnosti tirokov (vynimajic tento deti) a nasledne kazdé
d’alsie bezprostredne nasledujice obdobie zacinajuce Dnom splatnosti Grokov (vratane) a
konciace sa najbliz§im nasledujucim Diiom splatnosti urokov (vynimajic tento den) az do Dia
splatnosti (vynimajic tento den) alebo Diia predCasnej splatnosti (vynimajuc tento dett), pokial
by doslo k pred€asnému splateniu Dlhopisov;

,Urokovy vynos znamena 4,000 % per annum;

w

~Zakon o cennych papieroch® znamena zdkon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov; a

»Zakon o dlhopisoch® znamena zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorSich
predpisov.

PODOBA, MENOVITA HODNOTA A VLASTNICTVO

Podoba a registracia
Dlhopisy budu vydané v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela.

Dlhopisy budu zaregistrované v Centralnom depozitari podl'a Zakona o cennych papieroch.
V stvislosti s Dlhopismi nebudu vydané Ziadne globalne certifikaty, konecné certifikaty alebo
kupony.

Dlhopisy budu vydané ako Statne dlhopisy v stilade s § 18 a nasl. Zakona o dlhopisoch.

S Dlhopismi nie je spojené ziadne pravo na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani
ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere. Dlhopisy
budi nezabezpecené.
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5.1

Istina Dlhopisov

Istina kazdého Dlhopisu sa bude rovnat’ jeho Menovitej hodnote. Emitent vyhlasuje, ze dlhuje
sumu rovnajicu sa Menovitej hodnote Dlhopisu Majitelovi.

Vlastnictvo

Dlhopisy st prevoditené len ich odpisanim (zapisom na tarchu) z Uétu prevodcu a ich
pripisanim v prospech U&tu nadobudatela v sulade s platnymi pravidlami a postupmi
Centralneho depozitara a podla platnych pravnych predpisov alebo vykonanim prislusnych
zmien zapisov v evidencii prislusného Spravcu vo vzt'ahu k Dlhopisom drZzanym na prislusnom
Drzitel'skom ucte.

Priame prava

Majitelia budi povaZovani za majitel'ov Dlhopisov podl'a slovenského prava. Akékol'vek prava,
ktoré tito Majitelia m6Zu mat, nebudi mat’ ziadny vplyv na sposob platby akejkol'vek sumy
suvisiacej s Dlhopismi podla ¢lanku 7 (Platby) alebo na d’alSie prava, ktoré podla ustanoveni
tychto Emisnych podmienok prindlezia vylu¢ne prislusnym Drzitelom uctov.

Ak vSak nastane Pripad neplnenia podl'a ¢lanku 10 (Pripady neplnenia) alebo ak nastane Pripad
uzatvorenia, Emitent uzna, ze kazda Osoba evidovana v danom ¢ase v evidencii spolo¢nosti
Clearstream a/alebo Euroclear (podl'a okolnosti) ako drzitel' Dlhopisov s ur¢itou menovitou
hodnotou je opravnena uplathovat svoje prava a vymahat plnenie povinnosti Emitenta
vyplyvajlice z danych Dlhopisov a bude mdct’ vykonavat’ prava Majitel'a Dlhopisov v danej
menovitej hodnote, to vSetko podla Standardnych prevadzkovych pravidiel spolocnosti
Clearstream a/alebo Euroclear a podl'a kogentnych ustanoveni prislusnych pravnych predpisov.

Evidencia Centralneho depozitara

Evidencia Centralneho depozitara a evidencia ¢lenov Centralneho depozitdra sa povazuje za
dokaz totoznosti Drzitel'ov tiétov a poétu Dlhopisov pripisanych na Uéte kazdého Drzitel’a uétu.
Na tieto ucely sa za konecny dokaz totoznosti Drzitelov uctov povazuje vypis vystaveny
Centralnym depozitarom v danom case alebo v deni uvedeny na predmetnom vypise, na ktorom
bude uvedené:

@) meno Drzitel'a Gctu, pre ktorého sa dany vypis vystavuje; a
(i1) celkova menovita hodnota DIhopisov pripisanych na Uéte prislusného Drzitela uétu.
STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy zakladaju priame, v§eobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zavizky
Emitenta a maji vzdy navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek
vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi
ostatnymi  terajSimi  alebo  buducimi  priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi,
nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavizkami Emitenta s vynimkou tych zavédzkov, ktoré
mozu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov
aplikujtcich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

UROK

Urokovi sadzba a Dni splatnosti irokov

Dlhopisy sa vydavaji ako dlhopisy tiro¢ené pevnym tirokom, ktory sa rovna Urokovému
vynosu. Dlhopisy budl trocené odo Dna zaciatku vydévania (vratane tohto dna) urokom, ktory
sa rovna Urokovému vynosu, priom trok bude splatny raz roéne vzdy v De splatnosti Girokov
spdsobom uvedenym v ¢lanku 7 (Platby). Prva tihrada sa uskuto¢ni diia 19. oktobra 2023.
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6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

Akumulacia arokov

Kazdy Dlhopis bude troeny pocas Urokového obdobia. Kazdy Dlhopis prestane byt troéeny
odo Dna splatnosti alebo Dna predcasnej splatnosti, okrem pripadu ak je platba istiny
neopravnene zadrzana alebo odmietnutd, pricom v takom pripade bude Dlhopis nad’alej iro¢eny
tirokom vo vyske Urokového vynosu az do dita (vynimajuc tento det), kedy bude istina splatena
v plnom rozsahu.

Konvencia

Vynosy z Dlhopisov budtl vypocitané podl'a konvencie Actual/Actual ICMA, ¢o znamena, Ze
pre ucely vypoctu sa berie do uvahy skutocny pocet dni v prislusnom Urokovom obdobi
vydeleny po¢tom dni aktualneho (prislusného) roka.

SPLATENIE A KUPA

Splatenie v Deii splatnosti

Pokial’ nedoslo ku kiipe a zdniku Dlhopisov ako sa uvadza nizsie, kazdy Dlhopis bude splateny
tym, Ze Emitent zaplati sumu rovnajicu sa Menovitej hodnote v Deni splatnosti.

Kupa Dlhopisov

Emitent mo6ze kedykol'vek kupit Dlhopisy na volnom trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
Emitent m6zZe rozhodnuat’ o zaniku takychto Dlhopisov alebo ich méze drzat’ a/alebo predat’.

Zanik
Okrem Dlhopisov kiipenych v stlade s ¢lankom 6.2 (Kupa Dlhopisov), vsetky Dlhopisy, ktoré
Emitent splati, zanikn a nemdzu sa opat’ vydat’ ani predat’. Na ucely predchadzajucej vety sa

Dlhopisy, v suvislosti s ktorymi bola Hodnota pri pred¢asnom splateni splatena v plnom
rozsahu, povazuju za splatené.

Ziadny iny spdsob splatenia

Emitent nie je opravneny splatit’ Dlhopisy a Majitelia nie st opravneni Ziadat’ Emitenta, aby
splatil Dlhopisy inak, nez ako sa uvadza v ¢lanku 6.1 (Splatenie v Den splatnosti), s vynimkou
podla ustanoveni ¢lanku 10 (Pripady neplnenia).

PLATBY

Sposob platby

Vsetky platby istiny a troku Dlhopisov sa buda uskuto¢iiovat’ bezhotovostne prostrednictvom
ARDALu v stlade s platnymi pravnymi predpismi a v zmysle ustanoveni uvedenych v tychto
Emisnych podmienkach. Platobné miesto je adresa ARDALu uvedena v ¢lanku 13.2 (Adresa).

Platby istiny

Emitent sa zavizuje splatit istinu Dlhopisov v Deii splatnosti ako je uvedené v tomto ¢lanku 7.2
(Platby istiny). Drzitel uctu, ktory bude vo vztahu k prislusnym Dlhopisom zaregistrovany ako
Drzitel’ uctu bezprostredne predtym, nez bude Centralny depozitar otvoreny na beznu prevadzku
v prislusny platobny den, bude opravneny pozadovat platbu istiny stvisiacej s Dlhopismi a dana
uhrada sa uskuto¢ni v prislusny platobny den bankovym prevodom na tucet, ktory Drzitel’ uctu
uvedie v Pokyne s platobnymi tdajmi. Platobnéd povinnost’ Emitenta sa povazuje za splnenu v
plnom rozsahu, ked’ je prislusnému platobnému systému zadany neodvolatelny prikaz na
uhradu a uhrada je odpisana z prislusného G¢tu Emitenta.
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Urok

Emitent sa zavizuje vyplatit’ irokovy vynos Dlhopisov v Deii splatnosti urokov ako je uvedené
v tomto ¢lanku 7.3 (Urok). Urokovy vynos vypo&ita ARDAL. Drzitel’ uétu, ktory bude vo
vztahu k prislusnym Dlhopisom zaregistrovany ako Drzitel’ uctu bezprostredne predtym, nez
bude Centralny depozitar otvoreny na beznu prevadzku v prislusny Den splatnosti Girokov alebo
v iny prislusny platobny deii uroku, bude opradvneny pozadovat’ platbu uroku stvisiaceho s
Dlhopismi a dana tihrada sa uskuto¢ni v prislusny Dei splatnosti urokov alebo v iny prislusny
platobny den uroku bankovym prevodom na tucet, ktory Drzitel' ¢tu uvedie v Pokyne s
platobnymi idajmi. Platobna povinnost’ Emitenta sa povazuje za splnenu v plnom rozsahu, ked’
je prislusnému platobnému systému zadany neodvolateny prikaz na uhradu a uhrada je
odpisana z prislusného uctu Emitenta.

Platby podliehajice platnym pravnym predpisom

Vsetky platby v suvislosti s Dlhopismi podliehaju vo vsetkych pripadoch vSetkym prislusnym
fiskdlnym a inym zékonom a predpisom platnym v platobnom mieste, tym vsak nie st dotknuté
ustanovenia ¢lanku 9 (Zdanenie). Emitent nebude vo vztahu k takym platbam uctovat’ Ziadne
poplatky alebo néklady.

Oznamenie platobnych udajov

Kazdy Drzitel’ i¢tu je povinny poskytniat’ Emitentovi dostatoéné informacie, ktoré mu umoznia
uskuto¢nit’ thradu urokov a/alebo istiny v stvislosti s akymikol'vek Dlhopismi, u ktorych je
dana Osoba uvedena ako Drzitel’ uctu. Na tento ucel je kazdy Drzitel uctu povinny vyplnit’ a
ARDALu dorucit’ formular, ktorého vzor bude zverejneny na nasledujlicej internetove;j stranke
ARDALu v anglickom jazyku: www.ardal.sk/en/government-securities/documents a na
nasledujucej internetovej stranke ARDALu v slovenskom jazyku: www.ardal.sk/sk/statne-
cenne-papiere/dokumenty (formular je odlisny pre Drzitel'a uctu fyzicka osobu a Drzitel’a Gctu
pravnickt osobu) (d’alej len ,,Pokyn s platobnymi udajmi) aspon 10 Pracovnych dni pred
prislusnym Diiom splatnosti tirokov alebo Ditom splatnosti (d’alej len ,,Lehota na podanie®).
Pokyn s platobnymi udajmi musi podpisat’ osoba/-by opravnend/-né konat’ v mene Drzitel'a
uctu.

Ak je Drzitel'om uétu pravnicka osoba, k Pokynu s platobnymi tdajmi musi byt prilozeny
aktualny vypis z obchodného registra alebo obdobného registra, v ktorom je Drzitel' uctu
zapisany.

Skuto¢nost’, Ze Drzitel’ u¢tu neuvedie na prislusnom Pokyne s platobnymi udajmi identifikaciu
skuto¢nych vlastnikov v prospech ktorych dany Drzitel’ uctu drzi prislusné Dlhopisy spolu s ich
daiiovou rezidenciou (ak sa také udaje na Pokyne s platobnymi udajmi uvadzaju) nema vplyv
na prava podl'a clanku 9 (Zdanenie).

Ak prislusny Drzitel’ uctu drzi akékol'vek Dlhopisy pre Majitel'a, Euroclear a/alebo Clearstream
a podla prislusnych pravnych predpisov bude povinny urobit’ akukol'vek zrazku alebo odpocet
ako predpoklada clanok 9 (Zdanenie), Pokyn s platobnymi udajmi bude zaroven obsahovat’
informaciu o akychkol'vek dodato¢nych sumach, ktoré je povinny Emitent zaplatit' v stlade
s ¢lankom 9 (Zdanenie).

Pokyn s platobnymi udajmi sa musi dorucit’ vo forme originalu na adresu ARDALu uvedenu
v ¢lanku 13.2 (Adresa).

V pripade, Ze ARDALu bude dorucenych viacero Pokynov s platobnymi tidajmi ohl'adom
jedného Drzitela uctu, rozhodujtci bude posledny prijaty Pokyn s platobnymi tidajmi.

ARDAL méze zmenit vysSie uvedené dorucovacie udaje prostrednictvom zverejnenia novych
kontaktnych udajov v slovenskom a anglickom jazyku na svojej internetovej stranke (webovom
sidle): www.ardal.sk. Tieto nové doruc¢ovacie udaje nadobtidaji ucinnost’ v dent uvedeny na
internetovej stranke, najskor vSak jeden kalendarny mesiac odo dna zverejnenia danej
informacie na uvedenej internetovej stranke.
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9.1

Neoznamenie platobnych udajov

V pripade, ak ARDALu nie je doruceny Pokyn s platobnymi udajmi spolu s prisluSnymi
prilohami v ramci Lehoty na podanie podla ¢lanku 7.5 (Ozndmenie platobnych udajov) vyssie,
Emitent vykona prislusné platby do 10 Pracovnych dni odo dna riadneho dorucenia Pokynu s
platobnymi udajmi spolu s prislusnymi prilohami.

Akakol'vek platba vykonana podl'a tohto ¢lanku 7.6 (Neozndmenie platobnych udajov) sa bude
povazovat’ zariadne a nacas vykonant platbu a Emitentovi z vykonania platieb v sulade s tymto
ustanovenim nebude vyplyvat’ ziadna zodpovednost’.

Deii platby

Ak v suvislosti s akymkol'vek Dlhopisom nie je den platby akejkol'vek ciastky Pracovnym
diiom, Drzitel' G¢tu vo vztahu k danému Dlhopisu nebude mat’ pravo pozadovat’ platbu az
do nasledujiuceho Pracovného dna na prisluSnom mieste a v suvislosti s takymto odkladom
nema pravo na d’alsi urok alebo int1 platbu.

Vseobecné ustanovenia vzt'ahujice sa na platby

Drzitelia u¢tov su jedinymi osobami, ktoré maji pravo na platby stvisiace s Dlhopismi a
Emitent si splni svoju povinnost’ thradou v prospech Drzitel'ov G¢tov v stvislosti s kazdou
Ciastkou takto uhradenou. Kazd4 osoba uvedena v evidencii Clearstreamu alebo Euroclearu ako
drzitel' Dlhopisov s ur¢itou menovitou hodnotou je povinna obratit’ sa vyluéne na Clearstream
alebo Euroclear, podl'a okolnosti, v stivislosti s jej nairokom na podiel platby, ktori vykonal
Emitent v prospech Drzitel'ov uctov. AvSak ak dojde k Pripadu uzatvorenia, ktory zabratuje
tomu, aby boli platby vykonané tymto osobam, Osoby ktoré budi v danom case evidované
v evidencii Clearstreamu a/alebo Euroclearu (podla okolnosti) budi mat pravo pozadovat
platbu priamo od Emitenta v sulade s ¢lankom 3.4 (Priame prava).

PREMLCANIE

Akékol'vek prava vyplyvajiace z Dlhopisov sa premlcuju po uplynuti 10 roénej lehoty (i) od
prislusného Dna splatnosti urokov v pripade prava na thradu urokov, (ii) odo Dna splatnosti
v pripade prava na uhradu istiny a (iii) od prvého dila, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v
zmysle zakona, v pripade iného prava nez st uvedené vyssie, tak ako mozu byt’ tieto menené
formou zmeny tpravy alebo nahrady prislusnych ustanoveni Zédkona o dlhopisoch.

ZDANENIE

Platba bez zrazok

Vsetky platby istiny a Girokov z Dlhopisov vykonavané Emitentom alebo v jeho mene a okrem
toho vSetky platby istiny a urokov vykonavané slovenskou osobou, budu vykonané bez zrazok
a odpoCtov na ucely akychkol'vek stcasnych alebo budiicich dani, davok, vymerov alebo
vladnych poplatkov akejkol'vek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych alebo
vymeranych Slovenskou republikou alebo v jej mene akoukol'vek jej politickou zlozkou alebo
jej organom, ktory ma pravomoc zdanovat’ (d’alej len ,,Dane®), s vynimkou ak takito zrazku
alebo odpocet Dani vyzaduju pravne predpisy. V takom pripade je Emitent povinny uhradit’
také dodato¢né sumy, aby zabezpecil, ze kazdy Majitel’ a kazda Osoba, ktora je v relevantnom
case uvedena v evidencii Clearstreamu a/alebo Euroclearu ako drzitel' Dlhopisov s urcitou
menovitou hodnotou (dalej len ,,Prijemca*) obdrzi po vykonani takychto zrazok alebo
odpoctov taka sumu, aku by obdrzal, keby sa Ziadne také zrazky alebo odpocty nevyzadovali.
Takéto dodatocné sumy vsak nebudi vyplatené ak je Prijemca slovenskym danovym
nerezidentom so stalou prevadzkariiou vytvorenou na tzemi Slovenskej republiky alebo, pre
vylicenie pochybnosti, (i) pravnicka osoba, ktora je danovym rezidentom v Slovenskej
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republike a ktora bola zriadena alebo zaloZena na iny tcel ako na podnikanie alebo (ii) Narodna
banka Slovenska.

Dodatocné sumy

Akykol'vek odkaz v tychto Emisnych podmienkach na sumy, ktoré maju byt splatné vo vztahu
k Dlhopisom, takisto zahina aj dodato¢né sumy, ktoré moézu byt splatné podla tohto ¢lanku 9
(Zdanenie).

PRiIPADY NEPLNENIA

Nasledujtice udalosti alebo okolnosti (kazda jednotlivo d’alej len ako ,,Pripad neplnenia“) sa
v suvislosti s Dlhopismi povazuju za udalosti vedice k predcasnej splatnosti Dlhopisov:

@) ak Emitent nevykona akukol'vek platbu istiny alebo uroku vo vztahu k Dlhopisom v den
splatnosti a toto neplnenie povinnosti pretrvava po dobu 30 Pracovnych dni; alebo

(i1) ak Emitent nesplni alebo porusSuje niektori zo svojich ostatnych povinnosti vo vztahu
k Dlhopisom, priCom toto porusenie nemozno odstranit’, alebo ak toto poruSenie mozno
odstranit’, nie je odstranené do 45 dni po doruceni pisomného oznamenia Emitentovi
o takom poruseni.

Ak v suvislosti s akymikol'vek Dlhopismi nastane Pripad neplnenia, vSetky Dlhopisy mézu byt
vyhlasené za okamzite splatné zaslanim a doru¢enim ARDALu v stulade s c¢lankom 13.1
(Ozndmenia pre Emitenta) pisomného oznamenia Drzitel'ov uctov (s prihliadnutim na ¢lanok
3.4 (Priame prava)) vo vztahu k aspon 25 % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vydanych
a nesplatenych (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 11 (Zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov,
pisomné uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) nizsie) Dlhopisov, a ak sa prislusny
Pripad neplnenia nenapravi Emitentom alebo sa inak od neho neupustilo pred diiom dorucenia
uveden¢ho pisomného ozndmenia Emitentovi, Dlhopisy sa stani okamzite splatnymi na sumu
rovnajucu sa Hodnote pri pred¢asnom splateni. Emitent je povinny bezodkladne
oznamit’ vyhlasenie okamzitej splatnosti vSetkym ostatnym Majitel'om.

Ak Emitent dostane pisomné oznamenie od Drzitelov Gétov (s prihliadnutim na ¢lanok 3.4
(Priame prdva)) vo vztahu k aspon 50 % celkovej sumy menovitych hodnot vtedy vydanych
a nesplatenych (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 11 (Zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov,
pisomné uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) nizsie) Dlhopisov v tom zmysle,
ze Pripad, resp. Pripady neplnenia, ktoré viedli k takémuto vyhlaseniu, boli napravené alebo
vyhlasenie kazdého takéhoto pripadu odvoldvaju aze tito Drzitelia Gctov dalej Ziadaju
Emitenta, aby ignoroval prislusné vyhlasenie, ma sa za to, Ze prava a povinnosti Majitel'ov,
Drzitel'ov tctov a Emitenta zostavaji nezmenené, akoby dané vyhlasenie neexistovalo a
Emitent tato skutoénost’ oznami vietkym Majitel'om. Ziadne takéto konanie zo strany Drzitel'ov
uctov nema vplyv na Ziadny iny alebo nasledny Pripad neplnenia, ani na Ziadne pravo
ktoréhokol'vek Drzitel'a Gictu s tym suvisiace.

ZHROMAZDENIA DRZITELOV DLHOPISOV, PISOMNE UZNESENIA
A TECHNICKE ZMENY EMISNYCH PODMIENOK

Definicie

Na ucely tohto Clanku 11 (Zhromazdenia drzitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické
zmeny Emisnych podmienok) maji nasledujice pojmy nizsie uvedeny vyznam:

,,Dlhové cenné papiere st Dlhopisy a akékol'vek iné poukazky, dlhopisy, obligacie alebo iné
dlhové cenné papiere vydané Emitentom v jednej alebo viacerych sériach, s povodne uréenou
lehotou splatnosti dlhSou ako jeden rok, a to vratane akychkol'vek podobnych zavizkov, bez
ohl'adu na ich povodne urc¢enti dobu splatnosti, ktoré boli povodne sti¢ast'ou Dlhového cenového
papiera.



,drzitel* v savislosti s Dlhopisom ozna¢uje prislusného Drzitela Gétu avo vztahu
k akymkol'vek inym Dlhovym cennym papierom oznacuje osobu, ktort je Emitent opravneny
povazovat’ za zékonného drzitel'a daného cenného papiera v zmysle rozhodného prava, ktorym
sa tento Dlhovy cenny papier riadi.

,Indexovana obligacia“ je Dlhovy cenny papier, ktory opraviiuje na vyplatu dodato¢nych
platieb na zaklade zmien v ur¢itom zverejniovanom indexe, avSak nezahfia zlozku Indexovane;j
obligacie, ktora uz prestala byt’ sic¢ast'ou takejto Indexovanej obligacie.

,Obligacia s nulovym Kkupénom“ je Dlhovy cenny papier, ktorého podmienky
nepredpokladaji pripisovanie uroku, a zahfiia aj pdvodnu zlozku Dlhového cenného papiera,
ktorého podmienky predpokladali pripisovanie tiroku, ak sa vo vztahu k takejto zloZke samotnej
urok nepripisuje.

,rozhodny den® v stvislosti s akoukol'vek navrhovanou upravou oznacuje datum, ktory
Emitent stanovi na urcenie drzitelov Dlhopisov a v pripade upravy tykajicej sa viacerych sérii
na stanovenie drzitelov Dlhovych cennych papierov kazdej inej série, ktori st v suvislosti
s navrthovanou Upravou opravneni hlasovat’” o navrhovanej tGprave alebo podpisat’ pisomné
uznesenie tykajice sa navrhovanej upravy.

»séria® znamena emisiu Dlhovych cennych papierov vratane akejkol'vek d’alSej tranze alebo
tranzi Dlhovych cennych papierov, ktoré su navzajom, ako aj vo vztahu k povodnej emisii
Dlhovych cennych papierov, (i) identické vo vsetkych ohl'adoch okrem datumu ich vydania
alebo prvého platobného dna a (ii) vyjadrené ako konsolidované a vytvarajuce jednu
emisiu, pricom plati, Ze tento pojem zahina Dlhopisy a vSetky d’al§ie Dlhopisy.

,suprava“ v suvislosti s Dlhopismi oznaCuje akukol'vek tupravu, zmenu, doplnenie alebo
zrieknutie sa uplatiovania Emisnych podmienok alebo akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich
vydavanie alebo sprava, pricom v stvislosti s DIhovymi cennymi papiermi inych sérii ma tento
pojem rovnaky vyznam okrem toho, ze vyssie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo akukol'vek
dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, sa maju chapat’ ako odkazy na tieto ostatné
Dlhové cenné papiere alebo dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava takychto ostatnych
Dlhovych cennych papierov.

,Uprava tykajiica sa viacerych sérii“ oznatuje upravu, ktorej predmetom su (i) Dlhopisy
alebo akédkol'vek dohoda, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava a (ii) iné Dlhové cenné
papiere jednej alebo viacerych sérii alebo dohoda, ktorou sa riadi vydéavanie alebo sprava tychto
inych Dlhovych cennych papierov.
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»vydany a nesplateny“ v suvislosti s akymkol'vek Dlhopisom oznacuje Dlhopis povazovany
za vydany a nesplateny na ucely ¢lanku 11.2.7 (Vydané a nesplatené DIhopisy) a v suvislosti s
Dlhovymi cennymi papiermi akejkol'vek inej série oznacuje Dlhovy cenny papier povazovany
za vydany a nesplateny na ucely ¢lanku 11.2.8 (Vydané a nesplatené DIhové cenné papiere).
»vyhradena zaleZitost* v stvislosti s Dlhopismi oznacuje akukol'vek tpravu Emisnych
podmienok alebo akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, ktora by
viedla:

1) k zmene datumu splatnosti akejkol'vek sumy v stvislosti s Dlhopismi;

(i) k zmenseniu akejkol'vek sumy (vratane akejkol'vek sumy po lehote splatnosti) splatnej
v stvislosti s Dlhopismi;

(iii))  k zmene spdsobu pouzitého pri vypocte akejkol'vek sumy splatnej z Dlhopisov;
(iv) k zmene meny alebo miesta platby akejkol'vek sumy splatnej v suvislosti s Dlhopismi;

) k podmieneniu zavizku Emitenta uhradzat platby v suvislosti s Dlhopismi alebo k ingj
uprave zavizku Emitenta uhradzat’ platby v suvislosti s Dlhopismi;

(vi) k zmene akychkol'vek okolnosti tykajucich sa platieb, za ktorych mozno Dlhopisy
vyhlasit’ za splatné aj pred ur¢enou lehotou ich splatnosti;
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(vii)  k zmene postavenia Dlhopisov vo vztahu k priorite platieb v suvislosti s Dlhopismi;

(viii))  k zmene stdu prislusného pre Emitenta alebo zrieknutia sa imunity zo strany Emitenta
v suvislosti so sudnym konanim vyplyvajacim z Dlhopisov alebo v spojeni s nimi;

(ix) k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov alebo, v pripade
upravy tykajucej sa viacerych sérii, k zmene menovitej hodnoty Dlhovych cennych
papierov akejkol'vek inej série, potrebnej na schvalenie navrhovanej tipravy v suvislosti
s Dlhopismi, k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov potrebne;
pre uznasaniaschopnost’ zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov alebo k zmene pravidiel na
urcenie, ¢i sa Dlhopis na tieto ucely povazuje za vydany a nesplateny; alebo

(x) k zmene definicie vyhradenej zalezitosti,

pricom v suvislosti s DIhovymi cennymi papiermi inych sérii ma pojem ,,vyhradena zaleZitost™
rovnaky vyznam okrem toho, Ze akékolvek vysSie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo
akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, sa maju chapat’ ako odkazy na
takéto in¢ Dlhové cenné papiere alebo akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo
sprava takychto inych Dlhovych cennych papierov.

Uprava Dlhopisov

Uprava vyhradenej zaleZitosti. Emisné podmienky a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich
vydavanie alebo sprava, mozno vo vyhradenej zalezitosti upravit’ so sthlasom Emitenta a:

(a) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujucich najmenej 75 % celkovej
menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su zastiipeni na riadne
zvolanom zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov; alebo

(b) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo vich mene) Dlhopisov
predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych
a nesplatenych Dlhopisov.

Uprava tykajica sa viacerych sérii. V pripade Upravy tykajiicej sa viacerych sérii Emisné
podmienky a emisné podmienky Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej série a akukol'vek
dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov
takejto inej série, mozno v pripade ak ide o vyhradent zalezitosti upravit’ so sthlasom Emitenta
a:

(a) (1) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhovych cennych papierov predstavujucich
najmenej 75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych
cennych papierov, zastupenych na riadne zvolanych samostatnych
zhromazdeniach drzitel'ov Dlhovych cennych papierov vsetkych sérii (branych
spolocne), ktorych by sa navrhovana uprava tykala; alebo

(ii) pisomnym uznesenim podpisanym drzitel'mi (alebo v ich mene) Dlhovych
cennych papierov predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov vsetkych sérii
(branych spolo¢ne), ktorych by sa navrhovana uprava tykala;

a
(b) (1) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhovych cennych papierov predstavujucich
najmenej dve tretiny z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov, zastupenych na riadne zvolanych samostatnych
zhromazdeniach drzitel'ov kazdej série Dlhovych cennych papierov (branych

samostatne), ktorych by sa navrhovana Uprava tykala; alebo
(i1) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene) Dlhopisov

predstavujucich najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhovych cennych papierov kazdej série (branych samostatne),
ktorych by sa navrhovana tiprava tykala.
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11.2.3

11.2.4

11.2.5

11.2.6

V suvislosti s navrhovanou tpravou Dlhopisov a navrhovanou tGpravou kazdej inej dotknutej
série Dlhovych cennych papierov sa zvola a bude konat’ samostatné zhromazdenie, resp. sa
podpisSe samostatné pisomné uznesenie.

Navrhovana Uprava tykajica sa viacerych sérii. St¢astou navrhovanej Upravy tykajicej sa
viacerych sérii moze byt jedna alebo viacej navrhovanych alternativnych Uprav emisnych
podmienok kazdej dotknutej série Dlhovych cennych papierov alebo akejkol'vek zmluvy,
ktorou sa riadi vydavanie a sprava akejkol'vek dotknutej série Dlhovych cennych papierov pod
podmienkou, Ze vSetky takéto navrhnuté alternativne Upravy st adresované akémukol'vek
drzitel'ovi akéhokol'vek Dlhového cenného papiera akejkol'vek dotknutej série a mézu nim byt’
prijaté.

Ciastoéna Uprava tykajuca sa viacerych sérii. Ak navrhovana Uprava tykajiica sa viacerych sérii
nebude schvalena v suvislosti s vyhradenou zaleZitostou v zmysle ¢lanku 11.2.2 (Uprava
tykajuca sa viacerych sérii), pricom by vsak bola schvalena, keby sa navrhovana uprava tykala
len Dlhopisov a jednej alebo viacerych, nie vSak vSetkych ostatnych sérii Dlhovych cennych
papierov dotknutych navrhovanou tpravou, takato Uprava tykajuca sa viacerych sérii sa bude
bez ohl'adu na &lanok 11.2.2 (Uprava tpkajiica sa viacerych sérii) povazovat’ za schvalenti vo
vztahu k Dlhopisom a Dlhovym cennym papierom kazdej inej série, ktorych tuprava by bola
v zmysle ¢lanku 11.2.2 (Uprava tykajiica sa viacerych sérif) schvéalena, keby sa navrhovana
uprava tykala len Dlhopisov a Dlhovych cennych papierov takychto inych sérii, pod
podmienkou, Ze:

(a) pred ditom rozhodnym pre navrhované Upravy tykajuce sa viacerych sérii Emitent
verejne informuje drzitelov Dlhopisov a ostatnych dotknutych Dlhovych cennych
papierov o podmienkach, za ktorych sa navrhovana Uprava tykajuca sa viacerych sérii
bude povazovat’ za schvalenu, ak v suvislosti s Dlhopismi a niektorymi, nie vSak
vSetkymi, inymi dotknutymi sériami Dlhovych cennych papierov ddjde k jej schvaleniu
vyssie uvedenym sposobom; a

(b) tieto podmienky st v suvislosti s navrhovanou Upravou tykajiicou sa viacerych sérii
splnené.

Uprava nevyhradenej zalezitosti. V savislosti s inou ako vyhradenou zileZitostou mozno
Emisné podmienky a akukolI'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydéavanie alebo sprava, upravit
so sthlasom Emitenta a:

(a) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujucich viac ako 50 % celkovej
menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su zastiipeni na riadne
zvolanom zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov; alebo

(b) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo vich mene) Dlhopisov
predstavujucich viac ako 50 % z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.

Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie
s nulovym kupénom. Pri ur€ovani, ¢i navrhovana tprava bola schvalena drzitelmi Dlhopisov
predstavujucimi pozadovanil menovitu hodnotu Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov
jednej alebo viacerych inych sérii:

(a) ak sa uprava tyka Dlhovych cennych papierov denominovanych vo viacerych menach,
menovita hodnota kazdého dotknutého Dlhového cenného papiera sa bude rovnat’ sume
v mene euro, ktori by bolo mozné ziskat' za menovitu hodnotu daného Dlhového
cenného papiera k rozhodnému diiu pre navrhovani Gpravu, ktora sa vypocita na
zéaklade vymenného kurzu zverejneného Eurdpskou centralnou bankou na jej kurzovom
listku, platného k rozhodnému dnu;

(b) ak sa uprava tyka Indexovanej obligacie, menovitad hodnota kazdej takejto Indexovane;
obligacie sa bude rovnat’ jej upravenej menovitej hodnote;
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(c)

(d)

(e)

ak sa uprava tyka Obligacie s nulovym kuponom, ktord poévodne nebola zlozkou
Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kupénom
sa bude rovnat jej menovitej hodnote alebo, ak eSte nenastal urceny den jej splatnosti,
bude sa rovnat’ su¢asnej hodnote jej menovitej hodnoty;

ak sa uprava tyka Obligacie snulovym kuponom, ktora pdévodne bola zlozkou
Indexovanej obligacie, menovitd hodnota kazdej takejto Obligacie snulovym
kupdnom, ktora povodne opraviiovala k:

(1)

(i)

vyplate neindexovanej platby istiny alebo uroku sa bude rovnat jej menovitej
hodnote alebo, ak eSte nenastal urCeny den splatnosti neindexovanej platby,
bude sa rovnat’ sucasnej hodnote jej menovitej hodnote; a

vyplate indexovanej platby istiny alebo tGroku, sa bude rovnat’ jej upravenej
menovitej hodnote, alebo ak eSte nenastal ureny den splatnosti indexovane;j
platby, bude sa rovnat’ su¢asnej hodnote jej upravenej menovitej hodnoty;

na ucely tohto ¢lanku 11.2.6 (Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych
mendch, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kuponom):

(1)

(i)

upravena menovitd hodnota akejkol'vek Indexovanej obligacie a akejkol'vek
zlozky Indexovanej obligacie je hodnota platby, ktora by bola splatnd k
uréenému datumu splatnosti tejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky, ak by
jej uréenym datumom splatnosti bol rozhodny den pre navrhovana Upravu,
stanovena na zéklade hodnoty prislusného indexu k rozhodnému dnu
zverejnenej Emitentom (alebo v jeho mene) alebo, ak Emitent taktto hodnotu
nezverejni, na zaklade interpolovanej hodnoty prislusného indexu
k rozhodnému diiu stanovenej v sulade s emisnymi podmienkami Indexovanej
obligécie, pricom upravend menovitd hodnota takejto Indexovanej obligacie
alebo jej zlozky vsak v ziadnom pripade nesmie byt mensia ako jej menovita
hodnota, okrem pripadu, ked’ emisné podmienky danej Indexovanej obligacie
stanovuju, ze hodnota platby z takejto Indexovanej obligécie alebo jej zlozky
moze byt mensia ako jej menovita hodnota; a

suCasna hodnota Obligacie s nulovym kupoénom sa uréi diskontovanim
menovitej hodnoty (alebo, ak je to vhodné, upravenej menovitej hodnoty) tejto
Obligécie s nulovym kuponom za obdobie od jej ur€eného datumu splatnosti
do rozhodného dna, na zaklade stanovenej diskontnej Urokovej sadzby s
pouzitim prislusnej trhovej metédy pocitania dni, priCom stanovena diskontna
urokova sadzba predstavuje:

(A) v pripade, ked’ Obligéacia s nulovym kupdnom pévodne nebola zloZkou
Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne pripisuje arok, vynos
do splatnosti takejto Obligacie s nulovym kupdénom pri vzniku, alebo
ak bolo vydanych viac tranzi takejto Obligacie s nulovym kuponom,
diskontnd trokova sadzba predstavuje vynos do splatnosti takejto
Obligécie s nulovym kupdénom vypocitany na zadklade toho, ze pre
vypocet sa ako emisny kurz pouzije aritmeticky priemer emisnych
kurzov vSetkych Obligacii s nulovym kuponom danej série, vazeny ich
menovitymi hodnotami; a

(B) v pripade ked’ Obligacia s nulovym kuponom bola pdvodne zlozkou
Dlhového cenného papiera, z ktoré¢ho sa vyslovne pripisuje urok:

(D) kupén daného Dlhového cenného papiera, ak je tento Dlhovy
cenny papier mozné identifikovat’; alebo

2) ak takyto Dlhovy cenny papier nie je mozné identifikovat,
diskontnd sadzba predstavuje aritmeticky priemer vsetkych
kupoénov na vSetkych Dlhovych cennych papieroch Emitenta
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(vazenych menovitou hodnotou), ktoré st uvedené nizSie a
ktoré maju rovnaky uréeny datum splatnosti ako Obligacia
s nulovym kupénom, ktora sa ma diskontovat’, alebo, ak takyto
Dlhovy cenny papier neexistuje, kupon interpolovany na tieto
ucely na linearnom zaklade pouzitim vsetkych Dlhovych
cennych papierov Emitenta (vdZenych menovitou hodnotou),
ktoré st uvedené nizSie, s dvomi najbliz§imi datumami
splatnosti k datumu splatnosti Obligacie s nulovym kupénom,
ktora sa ma diskontovat’, pricom v pripade, ked’ diskontovana
Obligacia snulovym kupénom bola povodne zlozkou
Indexovanej obligacie, st Dlhovymi cennymi papiermi, ktoré
sa pouZziju na tento ucel, vSetky Indexované obligacie Emitenta
a v pripade, ked’ diskontovana Obligacia s nulovym kupdénom
povodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie, sa na tento
ucel pouziju vsetky Dlhové cenné papiere Emitenta (s
vynimkou Indexovanych obligacii a Obligacii s nulovym
kupénom), pricom st v kazdom pripade denominované v
rovnakej mene ako Obligacia s nulovym kuponom, ktora sa ma
diskontovat’.

11.2.7 Vydané a nesplatené Dlhopisy. Pri urovani, ¢i drzitelia Dlhopisov s poZzadovanou menovitou

hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhopisov hlasovali za navrhovanu upravu, alebo ¢i je
zhromazdenie drzitelov Dlhopisov zvolané na ucely hlasovania o navrhovanej Uprave
uznaSaniaschopné, sa Dlhopis nepovazuje za vydany a nesplateny, a teda neopraviiuje hlasovat
za alebo proti navrhovanej Gprave ani sa nezapocitava na ucely urenia uznasaniaschopnosti
zhromazdenia, ak ku dinu rozhodnému pre navrhovanu Gpravu:

(a)

(b)

(©)

bol Dlhopis uz zruseny alebo doruCeny na zrusSenie, alebo bol v drzbe na ucely
opatovného vydania, ale zatial’ nebol znova vydany;

bol Dlhopis uz splatny v prislusny den splatnosti alebo v iny prislu$ny deti a Emitent si
uz splnil svoj zavdzok uhradit’ vSetky platby spojené s Dlhopisom v sulade s jeho
Emisnymi podmienkami; alebo

Dlhopis je v drzbe Emitenta, jeho organizacnej stiCasti, ministerstva alebo agentury,
alebo v drzbe spolocnosti, trustu alebo inej pravnickej osoby ovladanej Emitentom
alebo jeho organizac¢nou sucast'ou, ministerstvom alebo agenturou, priCom v pripade
Dlhopisu drzaného akoukol'vek takouto vyssie uvedenou spolo¢nost’'ou, trustom alebo
pravnickou osobou, drzitel’ Dlhopisu nema samostatnost’ v rozhodovani, pricom:

(1)

(i)

(iii)

drzitelom Dlhopisu na tieto ucely je osoba zo zdkona opravnena hlasovat za
alebo proti navrhovanej tiprave, alebo, ak ide o odlisn1 osobu, osoba, ktorej
suhlas alebo pokyn je na zédklade zmluvy priamo alebo nepriamo nevyhnutny
na to, aby zo zakona opravneny drzitel mohol hlasovat’ za alebo proti
navrhovanej tprave;

spolo¢nost,, trust alebo ina pravnicka osoba je ovladana Emitentom alebo jeho
organiza¢nou sucastou, ministerstvom alebo agentirou, ak Emitent alebo
akakol'vek jeho organiza¢na sucast’, ministerstvo alebo agentiura ma pravomoc,
priamo alebo nepriamo, z titulu vlastnictva cennych papierov s hlasovacim
pravom alebo iné¢ho prava k cennym papierom, na zaklade zmluvy alebo
z iného titulu usmeriovat’ manazment, volit’ alebo vymenovat’ va¢sinu ¢lenov
predstavenstva, prip. inych osob, ktoré vykonavaji obdobnu funkciu namiesto
predstavenstva, resp. spolu s predstavenstvom tejto pravnickej osoby; a

drzitel' Dlhopisu ma samostatnost’ v rozhodovani, ak v zmysle platnych
pravnych predpisov, pravidiel a nariadeni anezdvisle od jeho pripadné¢ho
priameho alebo nepriameho zavézku voc¢i Emitentovi:
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11.2.8

11.2.9

(A) drzitel' nesmie, priamo ani nepriamo, prijimat’ pokyny od Emitenta
o sposobe hlasovania o navrhovanej Gprave; alebo

(B) je drzitel’ pri rozhodovani o hlasovani o navrhovanej Gprave povinny
konat’ v stlade s objektivnymi pravidlami obozretného podnikania
v zaujme 0sOb majucich zaujem na ¢innosti drzitel'a alebo vo svojom
vlastnom zaujme; alebo

© ma drzitel fiduciarnu alebo obdobni povinnost hlasovat
o navrhovanej Gprave v zaujme jednej alebo viacerych osob odlisnych
od osoby, ktora ma v drzbe Dlhopisy (ak tdto osoba ma v tom case
v drzbe akékol'vek Dlhopisy), ktoré by sa v zmysle tohto ¢lanku 11.2.7
(Vydané a nesplatené Dlhopisy) povazovali za vydané a nesplatené.

Vydané a nesplatené Dlhové cenné papiere. Pri uréovani toho, ¢i drzitelia Dlhovych cennych
papierov s pozadovanou menovitou hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych
papierov inych sérii hlasovali za navrhnuta Upravu tykajiicu sa viacerych sérii, alebo &i je
zhromazdenie drzitel'ov takychto Dlhovych cennych papierov zvolané na ucely hlasovania
o navrhovanej Uprave tykajtcej sa viacerych sérii uzna$aniaschopné, sa dotknuty Dlhovy cenny
papier nepovazuje za vydany a nesplateny, ateda neopraviiuje hlasovat za alebo proti
navrhovanej Uprave tykajlicej sa viacerych sérii ani sa nezapocitava na ucely urdenia
uznaSaniaschopnosti zhromazdenia, v stlade s platnymi emisnymi podmienkami daného
Dlhového cenného papiera.

Subjekty so samostatnostou v rozhodovani. Na ucely zabezpecenia transparentnosti Emitent
okamzite po svojom formalnom oznameni akejkol’vek navrhovanej upravy Dlhopisov, nie vSak
neskor ako 10 dni pred ditom rozhodnym pre navrhovanu Upravu, zverejni zoznam, v ktorom
identifikuje kazdd spolocnost’, trust alebo ini1 pravnicku osobu na ucely ¢lanku 11.2.7(c)
(Vydané a nesplatené Dlhopisy):

(a) ktorti v tom Case ovlada Emitent alebo jeho organiza¢na sticast’, ministerstvo alebo
agentura;
(b) ktora v odpovedi na ziadost’ Emitenta uviedla, Ze je v tom Case drzitel'om jedného alebo

viacerych Dlhopisov; a

(©) ktora nema vo vztahu k Dlhopisom vo svojej drzbe samostatnost’ v rozhodovani.

11.2.10 Vymena a konverzia. Akakol'vek riadne schvalena uprava Emisnych podmienok sa moéze

11.3
11.3.1

11.3.2

uskutoc¢nit’ formou povinnej vymeny alebo konverzie Dlhopisov na nové Dlhové cenné papiere
s upravenymi emisnymi podmienkami, ak sa navrhovana vymena alebo konverzia drzitel'om
Dlhopisov oznami pred rozhodnym dilom na ucely navrhovanej tpravy. Akakol'vek konverzia
alebo vymena Dlhopisov realizovana na tc¢ely vykonania riadne schvalenej Gpravy bude pre
vsetkych drzitel'ov Dlhopisov z&vézna.

Agent pre vypocet

Vymenovanie a zodpovednost. Emitent vymenuje osobu (,,Agent pre vypocet®), ktora
vypocita, ¢i navrhovana uprava bola schvalena drziteI'mi vydanych a nesplatenych Dlhopisov s
pozadovanou menovitou hodnotou a v pripade Upravy tykajlicej sa viacerych sérii drzitelmi
vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov s pozadovanou menovitou hodnotou vo
vztahu ku kazdej dotknutej sérii DIhovych cennych papierov. V pripade Upravy tykajucej sa
viacerych sérii sa za Agenta pre vypocet v suvislosti s navrhovanou tpravou Dlhopisov a kazdej
inej dotknutej série DIhovych cennych papierov vymenuje ta ista osoba.

Certifikat. Emitent poskytne Agentovi pre vypocet a pred datumom konania zhromazdenia na
ucely hlasovania o navrhovanej tprave alebo pred datumom, ktory Emitent ur¢i na podpisanie
pisomného uznesenia o navrhovanej Gprave, zverejni certifikat:

(a) v ktorom uvedie celkovii menovitd hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov
kazdej inej dotknutej série v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii) vydanych a
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11.3.3

11.3.4

11.4
11.4.1

11.4.2

nesplatenych k rozhodnému dnu na ucely ¢lanku 11.2.7 (Vydané a nesplatené
Dlhopisy);

(b) v ktorom uvedie celkovii menoviti hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov
kazdej inej dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii), ktoré sa k
rozhodnému diu nepovazuju za vydané a nesplatené v zmysle ¢lanku 11.2.7(c) (Vydané
a nesplatené Dlhopisy); a

(©) v ktorom identifikuje drzitel'ov Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej inej
dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérif), ktoré s uvedené v pism.
(b) vyssie;

pricom tieto udaje sa v pripade potreby urcia v sulade s ustanoveniami ¢lanku 11.2.6 (Dlhové

cenné papiere denominované vo viacerych mendch, Indexované obligdcie a Obligacie

s nulovym kuponom).

Pravo Agenta pre vypocet spolichat’ sa na pravdivost’ ur¢itych dokumentov. Agent pre vypocet
sa moze spolahniit’ na informacie uvedené v certifikate, ktory mu poskytne Emitent, pricom
tieto informacie st pre Emitenta a drzitel'ov Dlhopisov konecné a zavizné, pokial:

(a) dotknuty drzitel' Dlhopisov Emitentovi nepredlozi oddvodnent pisomnii namietku
tykajlicu sa certifikdtu esSte pred hlasovanim o navrhovanej uprave alebo pred
podpisanim pisomného uznesenia o navrhovanej uprave; a

(b) takato pisomna namietka, ak by bola prijata, by ovplyvnila vysledok hlasovania alebo
podpisanie pisomného uznesenia o navrhovanej iprave.

V pripade v€asné¢ho dorucenia oddvodnenej pisomnej namietky budu informacie, na ktoré sa
Agent pre vypocet spolicha, pre Emitenta a dotknutych drzitel'ov Dlhopisov napriek tomu
koneéné a zavizné, ak:

(1) bude tato namietka nasledne stiahnuta;

(i1) drzitel' Dlhopisu, ktory namietku predlozil, neza¢ne konaniec o namietke pred
prislusnym sidom do 15 dni od zverejnenia vysledkov hlasovania alebo podpisaného
pisomného uznesenia o navrhovanej Giprave; alebo

(ii1)  prislu$ny sud nasledne rozhodne, ze namietka nie je odovodnena, alebo ze by v ziadnom
pripade neovplyvnila vysledok hlasovania alebo podpisanie pisomného uznesenie o
navrhovanej Gprave.

Zverejnenie. Emitent zabezpeci, aby vysledky vypoctov uskutocnenych Agentom pre vypocet
v suvislosti s navrhovanou upravou boli zverejnené okamzite po zvolani zhromaZzdenia
drzitelov Dlhopisov, ktoré ma o danej Uprave rozhodnit, pripadne po stanoveni datumu,
ktory Emitent urcil na podpisanie pisomného uznesenia o danej uprave.

ZhromaZzdenia drzZitePov Dlhopisov; Pisomné uznesenia

VSeobecné ustanovenia. Niz§ie uvedené ustanovenia, ako aj akékol'vek dodato¢né pravidla
prijaté azverejnené Emitentom, pokial su v sulade snizSie uvedenymi ustanoveniami,
budu platit’ pre akékol'vek zhromaZzdenie drzitelov Dlhopisov zvolané na ucely hlasovania o
navrhovanej uprave a pre akékol'vek pisomné uznesenie prijaté v stvislosti s navrhovanou
upravou. Akykol'vek ukon, ktory ma v zmysle tohto ¢lanku 11.4 (Zhromazdenia drZitelov
Dlhopisov; Pisomné uznesenia) vykonat Emitent, moZe namiesto neho vykonat zastupca
konajuci v mene Emitenta.

Zvolanie zhromazdenia. Zhromazdenie drzitel'ov Dlhopisov:

(a) moze byt kedykol'vek zvolané Emitentom; a

(b) zvola Emitent, ak v stuvislosti s Dlhopismi nastal Pripad neplnenia, ktory pretrvava
a o zvolanie zhromazdenia pisomne poziadaji drzitelia Dlhopisov predstavujicich
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11.4.3

11.4.4

11.4.5

11.4.6

11.4.7

najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vtom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.

Oznamenie o zvolani zhromazdenia. Emitent zverejni ozndmenie o zvolani zhromazdenia
drzitelov Dlhopisov najneskdr 21 dni pred datumom konania zhromazdenia a v pripade
odro¢eného zhromazdenia najneskor 14 dni pred datumom konania odro¢eného zhromazdenia.
V oznameni:

(a) uvedie ¢as, datum a miesto konania zhromazdenia;

(b) uvedie program zhromazdenia a kvorum pre uznaSaniaschopnost’ zhromazdenia, ako aj
text uzneseni, ktoré ma zhromazdenie prijat;

(©) uvedie rozhodny den na ucely konania zhromaZzdenia, ktory nesmie byt skor ako pét
Pracovnych dni pred datumom konania zhromazdenia, a doklady, ktoré drzitel
Dlhopisov musi predlozit’, aby bol opravneny zucastnit’ sa zhromazdenia;

(d) uvedie formu listiny, ktorou sa udeluje splnomocnenie na konanie v mene drzitel'a
Dlhopisov;
(e) ur¢i akékol'vek dodato¢né pravidla, ktoré Emitent prijal v stvislosti so zvolanim a

organizovanim zhromazdenia a v pripade potreby aj podmienky, za akych sa Uprava
tykajlica sa viacerych sérii bude povazovat za splnent, ak bude schvalena pre niektoré,
ale nie vsetky dotknuté série Dlhovych cennych papierov; a

® uvedie osobu, ktora bola vymenovana ako Agent pre vypocet pre kazdi navrhovanu
upravu, o ktorej sa ma na zhromazdeni hlasovat’.

Predseda. Predsedu prislusného zhromazdenia drZitelov Dlhopisov vymenuje:
(a) Emitent, alebo

(b) ak Emitent predsedu nevymenuje alebo ak osoba nominovana Emitentom nie je na
zhromazdeni pritomna, drzitelia Dlhopisov predstavujucich viac ako 50 % celkovej
menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori st zastupeni
na zhromazdeni.

UznéSaniaschopnost. Ak zhromaZzdenie nema kvorum potrebné pre jeho uznasaniaschopnost,
zhromazdenie neprerokuje Ziadnu zalezitost okrem volby predsedu zhromaZzdenia, ak ho
nevymenoval Emitent. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov, na ktorom sa bude hlasovat’ o
navrhovanej uprave, bude uznasaniaschopné:

(a) vo veci predstavujicej vyhradenu zalezitost’ ak sa ho zucastni jedna alebo viac o0sob,
ktoré s drziteI'mi Dlhopisov predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej
hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov; a

(b) v inej ako vyhradenej zalezitosti ak sa ho zucastni jedna alebo viac osob, ktoré st
drzitel'mi Dlhopisov predstavujiicich najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty v tom
case vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Odrocené zhromazdenie. Ak ani do tridsiatich mintit od ¢asu uréené¢ho pre zaciatok konania
zhromazdenia nie je zhromazdenie uznasaniaschopné, zhromazdenie mozno odro€it’ najviac o
42 a najmenej o 14 dni, podl'a rozhodnutia predsedu zhromazdenia. Odro¢ené zhromazdenie
bude uznasaniaschopné, ak sa ho ziiCastni jedna alebo viac 0sob, ktori su drzitelmi Dlhopisov
predstavujucich:

(a) najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom Case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov na tcely navrhovanej Gpravy vo vyhradenej zaleZitosti; a

(b) najmenej 25 % celkovej menovitej hodnoty vtom ¢ase vydanych a nesplatenych
Dlhopisov na Gcely navrhovanej Gpravy v inej ako vyhradenej zalezitosti.

Pisomné uznesenie. Pisomné uznesenie podpisané drzitelmi poZzadovanej va¢siny Dlhopisov,
alebo v ich mene, bude platné na vsetky ucely, ako keby $lo o uznesenie prijaté na zhromazdeni
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11.4.8

11.4.9

drzitel'ov Dlhopisov, riadne zvolanom a konanom v sulade s tymito ustanoveniami. Pisomné
uznesenie mdze mat’ podobu jedného alebo viacerych dokumentov podobnej formy, priCom
kazdy je podpisany jednym alebo viacerymi drzite'mi Dlhopisov, alebo v ich mene.

Opravnenie hlasovat’. Akakol'vek osoba, ktora je k rozhodnému ditu na ucely navrhovanej
upravy drzitel'om vydaného a nesplateného Dlhopisu, ako aj akakol'vek osoba k rozhodnému
ditu na cely navrhovanej Upravy riadne splnomocnena drzitelom vydaného a nesplatené¢ho
Dlhopisu, je opravnena hlasovat’ o navrhovanej Uprave na zhromazdeni drzitelov Dlhopisov
a podpisat’ pisomné uznesenie o navrhovanej tiprave.

Hlasovanie. Kazda navrhovana uprava bude predloZena na schvalenie drzitelom vydanych a
nesplatnych Dlhopisov, ktori su zastipeni na riadne zvolanom zhromazdenti, alebo na schvalenie
drzitelom vSetkych vydanych a nesplatenych Dlhopisov prostrednictvom pisomného uznesenia
bez potreby zvolat’ zhromazdenie. Drzitel mdze v pripade kazdej navrhovanej upravy odovzdat
taky pocet hlasov, ktory sa rovna menovitej hodnote vydanych a nesplatenych Dlhopisov v jeho
drzbe. Na tieto ucely:

(a) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom su Dlhové cenné
papiere denominovanie vo viacerych menach, menovita hodnota kazdého Dlhového
cenné¢ho papiera sa urci vsulade sclankom 11.2.6(a) (Dlhové cenné papiere
denominované vo viacerych mendch, Indexované obligacie a Obligdcie s nulovym
kuponom);

(b) v pripade Upravy tykajiicej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Indexovana
obligacia, menovita hodnota kazdej takejto Indexovanej obligacie sa urci v stlade
s ¢lankom 11.2.6(b) (Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kuponom);

(c) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia s nulovym
kupénom, ktora pdvodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie, menovitd hodnota
kazdej takejto obligacie s nulovym kupoénom sa urci v stlade s ¢lankom 11.2.6(c)
(Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych mendch, Indexované obligdcie
a Obligacie s nulovym kuponom); a

(d) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia s nulovym
kuponom, ktora pévodne bola zloZzkou Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej
takejto Obligacie s nulovym kuponom sa urc¢i v sulade s ¢lankom 11.2.6(d) (Dlhové
cenné papiere denominované vo viacerych mendch, Indexované obligdcie a Obligdcie
s nulovym kuponom).

11.4.10 Splnomocneni zéstupcovia. Kazdy drzitel' vydaného a nesplateného Dlhopisu moZze na zaklade

pisomného dokumentu podpisaného drzitel'om a doru¢eného Emitentovi najneskor 48 hodin
pred Casom uréenym na konanie zhromazdenia drzitelov Dlhopisov alebo na podpisanie
pisomného uznesenia splnomocnit’ akikol'vek osobu (,,Splnomocneny zastupca“) na konanie
v mene drzitela v suvislosti s akymkol'vek zhromazdenim drzitel'ov Dlhopisov, na ktorom je
drzitel' opravneny hlasovat, alebo na podpisanie akéhokol'vek pisomného uznesenia, ktoré je
drzitel' oprdvneny podpisat. Vymenovanie Splnomocneného zastupcu dokumentom v inej
forme ako dokument pripojeny k oznameniu o zvolani zhromazdenia nie je na tieto ti¢ely platné.

11.4.11 Pravne 1uéinky a odvolanie Splnomocneného zastupcu. Splnomocneny zastupca riadne

vymenovany v sulade s vysSie uvedenymi ustanoveniami sa bude, za predpokladu splnenia
podmienok podla clanku 11.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) a iba pocas platnosti udeleného
splnomocnenia, povaZovat’ (a osoba, ktora ho splnomocnila, sa nebude povazovat) za drzitel'a
Dlhopisov, ktorych sa udelené splnomocnenie tyka, pricom kazdy hlas odovzdany
Splnomocnenym zastupcom sa bude povazovat zaplatny bez ohladu na pripadné
predchadzajuce odvolanie alebo zmenu tohto splnomocnenia, pokial Emitentovi nebolo
doruené oznamenie, resp. pokial nebol inak informovany o zruSeni alebo zmene
splnomocnenia najneskor 48 hodin pred ¢asom uréenym ako zaciatok konania zhromazdenia,
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na ktorom Splnomocneny zastupca zamysl'a hlasovat, resp. pred ¢asom uréenym na podpisanie
pisomného uznesenia.

11.4.12 Zavéznost. Uznesenie riadne prijaté na zhromazdeni drzitel'ov, ktoré¢ bolo zvolané a konané

v sulade s tymito ustanoveniami a pisomné uznesenie riadne podpisané pozadovanou vicsinou
drzitel'ov Dlhopisov budu zavédzné pre vSetkych drzitel'ov Dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i dany
drzitel’ bol alebo nebol pritomny na zhromazdeni, ¢i hlasoval za alebo proti uzneseniu alebo ¢i
podpisal pisomné uznesenie.

11.4.13 Zverejnenie. Emitent bez zbyto¢ného odkladu zverejni vSetky riadne prijaté uznesenia a

11.5

12.

13.

13.1

13.2

pisomné uznesenia.

Zjavna chyba a technické zmeny Emisnych podmienok

Bez ohladu na akékol'vek iné ustanovenie tychto Emisnych podmienok, tieto Emisné
podmienky mozu byt upravené Emitentom bez suhlasu drzitel'ov Dlhopisov:

(a) s cielom opravit’ zjavna chybu alebo odstranit’ nejasnost’; alebo
(b) ak je zmena formalneho alebo technického charakteru alebo je v prospech drzitelov
Dlhopisov.

Emitent zverejni detaily akejkol'vek upravy Dlhopisov v zmysle tohto ¢lanku 11.5 (Zjavnd
chyba a technické zmeny Emisnych podmienok) do desiatich dni odo dna, kedy takato zmena
nadobudne ucinnost’.

PREDAJ DLHOPISOV A DALSIE VYDAVANIA

Maximalna suma menovitych hodnoét vsetkych Dlhopisov vydanych na zaklade tychto
Emisnych podmienok sa bude rovnat’ Najvyssej sume menovitych hodnoét. Emitent ako prvé
preda Dlhopisy s celkovou sumou menovitych hodnét nim uréenou prostrednictvom upisania
tychto Dlhopisov manazérom alebo manazérmi vymenovanymi Emitentom podla prislusnej
zmluvy o upisani. Emitent moze kedykol'vek nésledne, a to bez stihlasu Drzitelov uctov alebo
Majitel'ov, vydat’ d’alsie Dlhopisy s rovnakymi podmienkami ako majt Dlhopisy, ktoré uz boli
vydané, atieto budi spolu suz vydanymi Dlhopismi tvorit jednu emisiu. Emitent méze
nasledne predat’ akékol'vek mnozstvo takto vydanych Dlhopisov bud’ (i) upisanim Dlhopisov
syndikatom alebo manazérom (obchodnikom s cennymi papiermi), (ii) prostrednictvom aukcie
Dlhopisov ucastnikom primarneho trhu, ktori zorganizuje ARDAL v sulade s pravidlami
vydanymi ARDALom, alebo (iii) inym spdsobom, ktory Emitent podla vlastného uvazenia
povazuje za vhodny.

Predpokladana Iehota, pocas ktorej budia Dlhopisy celej emisie vydavané zacina v Den zaciatku
vydavania a trva do 31. decembra 2030.

Emisny kurz Dlhopisov nie je limitovany a bude ur¢eny Emitentom vzdy pri vydévani danej
casti Dlhopisov.

OZNAMENIA

Oznamenia pre Emitenta

Akékol'vek komunikacia adresovana Emitentovi na zéklade Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi
musi byt’ zaslana v pisomnej forme listom alebo faxom ARDALu na adresu alebo faxové ¢islo
uvedené v ¢lanku 13.2 (Adresa) nizsie, pokial nie je v tychto Emisnych podmienkach stanovené
inak.

Adresa

Kazda komunikacia v pisomnej forme sa musi dorucovat’ na tuto adresu:
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13.3

134

13.5

14.

15.

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity
Radlinského 32

813 19 Bratislava

Slovenska republika

Ak sa komunikacia zasiela faxom, musi sa zaslat’ na jedno z nasledovnych ¢isel: +421 2 5726
2525 /+421 2 5245 0381.

ARDAL moze zmenit’ vyssie uvedené kontaktné udaje a to zverejnenim novych kontaktnych
udajov v slovenskom a anglickom jazyku na svojej internetovej stranke: www.ardal.sk. Tieto
nové kontaktné idaje nadobudaju u¢innost’ v den uvedeny na internetovej stranke, najskor vsak
jeden kalendarny mesiac odo diia zverejnenia danej informacie na uvedenej internetovej stranke.

Dorucovanie

Akakol'vek komunikacia alebo dokument zaslany alebo doru¢eny Emitentovi v suvislosti s
Dlhopismi sa bude povazovat’ za vykonanu (i) v pripade faxu, ked’ bude faxova sprava prijata
ARDALom, a (ii) v pripade posty alebo kuriéra, druhy Pracovny deii po dni odoslania
ARDALQu; toto ustanovenie v§ak nema vplyv na ¢lanok 7.6 (Neozndamenie platobnych udajov).

Jazyk

Akékol'vek oznamenie na zaklade alebo v suvislosti s Dlhopismi musi byt v slovenskom alebo
anglickom jazyku.

Oznamenia pre Majitel’ov a DrzZitel’ov uctov

Pokial’ nie je v tychto Emisnych podmienkach uvedené inak, vSetky oznamenia pre Majitel'ov
a/alebo Drzitel'ov uctov sa uskutocnia (i) zverejnenim prislusného oznamenia na internetove;j
stranke ARDALu (ktora sa na ucely tychto Emisnych podmienok povazuje za webové sidlo
Emitenta) www.ardal.sk, (ii) zaslanim oznamenia Drzitelom uCtov prostrednictvom
elektronického systému Centralneho depozitara (ak to k danému diu pravidla Centralneho
depozitara umoziuju), a (iii) zverejnenim prislusSného ozndmenia v (1) periodickej tlaci s
celostatnou posobnost’ou v Slovenskej republike uverejiiujicej burzové spravy a (2) poprednom
denniku vydavanom v anglickom jazyku s celoeurdpskou distribuciou (ocakava sa, Ze tymto
dennikom bude The Financial Times). Oznamenia sa buda zverejhiovat’ aj inym spdsobom, ak
to vyzaduju pravidla a predpisy akejkol'vek burzy cennych papierov, na ktorych su Dlhopisy
kétované a/alebo na ktorych sa s nimi obchoduje alebo akéhokol'vek in¢ho prislusného organu,
ktorého pravidla apredpisy sa vztahuji na Dlhopisy a/alebo Emitenta v danom case.
Oznamenia pre Majitelov a/alebo Drzitel'ov uctov buda v slovenskom a anglickom jazyku.
Akeékol'vek oznamenie sa bude povazovat' za vykonané v den, kedy bolo po prvykrat zverejnené
alebo, ak sa vyzaduje, aby bolo dané oznamenie zverejnené vo viac ako jednom denniku, v def
kedy bolo po prvykrat zverejnené vo vsetkych pozadovanych dennikoch.

ZAOKRUHLOVANIE

Na ucely akéhokol'vek vypoctu uvedeného v tychto Emisnych podmienkach, pokial sa v tychto
Emisnych podmienkach neuvadza inak: (a) vSetky hodnoty ziskané pri tychto vypoctoch (okrem
sum v eurach) sa v pripade potreby zaokrahlia na sedem desatinnych miest (0,00000005 sa
zaokruhli na 0,0000001); (b) vSetky sumy v eurach sa zaokrahlia na najblizsi cent (pol centa sa
zaokruhli smerom nahor). Priebezné vypocty sa zaokrihl'ovat' nebudu a len kone¢na suma, ktora
sa ma zaplatit’ prislusnej Osobe v danom pripade sa zaokruhli podla vysSie uvedeného pravidla.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE NA BURZE

Bude podana Ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na hlavnom kétovanom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska
republika, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.:
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16.

17.

18.

18.1

18.2

18.3

117/B. Dlhopisy tiez mdzu byt prijaté na obchodovanie a/alebo mozu byt kdétované na
akychkol'vek inych burzach, regulovanych trhoch a/alebo kotovacich systémoch podl'a uvazenia
Emitenta.

VZDANIE SA PRAVA A OPRAVNE PROSTRIEDKY

Préava vyplyvajuce z tychto Emisnych podmienok st poskytnuté ako dodatocné prava k vSetkym
ostatnym pravam vyplyvajiicim zo zakona. Ziadne ozndmenie ani Ziadost podané
v akomkol'vek pripade nebude predstavovat’ vzdanie sa prava vykonat’ iné ukony v rovnakom,
podobnom alebo inom pripade bez takéhoto oznamenia alebo Ziadosti.

ROZHODUJUCE PRAVO

Tieto Emisné podmienky a vSetky mimozmluvné povinnosti vyplyvajice znich alebo
v suvislosti s Dlhopismi sa riadia a vykladaju v stilade s pravom Slovenskej republiky.

SUDNA PRAVOMOC

Stidna pravomoc

Emitent v prospech Drzitel'ov uctov a Majitelov dlhopisov neodvolatelne stihlasi s tym, Ze
sudnu pravomoc na prerokovanie arozhodovanie o akychkol'vek sporoch, tukonoch
alebo konaniach, a na urovnanie akychkol'vek sporov, ktoré mézu vzniknit’ na zaklade alebo
v suvislosti s tymito Dlhopismi (d’alej len ,Konania“ a,Spory”) maju slovenské sudy
a Emitent sa na tieto ucely neodvolateI'ne podriad’uje sudnej pravomoci tychto sudov.

Emitent sa tymto neodvolatelne vzdava vSetkych namietok, ktoré by mohol mat voci
stanoveniu slovenskych sudov ako prislusnych na prerokovanie a rozhodnutie akéhokol'vek
Konania a urovnanie akéhokol'vek Sporu, a zavdzuje sa nenamietat’ proti prislusnosti tychto
sudov.

Vzdanie sa imunity voc¢i sidnemu konaniu

V rozsahu, v akom sa na Emitenta alebo akékol'vek jeho vynosy, aktiva alebo majetok vztahuje
akakol'vek imunita vo¢i sidnemu konaniu, imunita vo¢i sudnej pravomoci akéhokol'vek
takéhoto sudu, voci zapocitaniu, zabaveniu pred vynesenim rozsudku, zabaveniu na pomoc pri
vykone rozsudku alebo voci vykonu rozsudku alebo akémukol'vek inému pravnemu alebo
sudnemu procesu alebo prostriedku napravy, a v rozsahu, v akom sa v akejkol'vek takejto
jurisdikcii takato imunita prizna, sa Emitent neodvolatel'ne vzdava tejto imunity v najvicSom
moznom rozsahu povolenom podla prava prislusnej jurisdikcie. Takéto vzdanie sa imunity
zaklada len obmedzené a konkrétne vzdanie sa zo strany Emitenta na ucely tychto Emisnych
podmienok a za Zziadnych okolnosti sa nebude vykladat’ ako vSeobecné vzdanie sa imunity zo
strany Emitenta, ani za vzdanie sa imunity vo vzt'ahu ku konaniam, ktoré nesuvisia s Dlhopismi.

Vylu¢eny majetok

Bez ohl'adu na vyssie uvedené maju prostriedky, aktiva, prava a vSeobecny majetok vojenského
charakteru v sprave vojenskych a obrannych tradov a organov Slovenskej republiky, ktoré sa
podielaju na obrane Slovenskej republiky; nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné zdroje
a vodné toky Slovenskej republiky, nachadzajuce sa na izemi Slovenskej republiky, podla
pravneho poriadku Slovenskej republiky imunitu voci exekucii azabaveniu a nijaké
rozhodnutie takejto podstaty ani vyssie uvedené vzdanie sa nepredstavuji vzdanie sa takejto
imunity, ani ziadnej inej imunity voci exekucii alebo zabaveniu alebo procesu takéhoto
charakteru vo vztahu k diplomatickym misiam Slovenskej republiky v akejkol'vek jurisdikcii
mimo Slovenskej republiky alebo vo vztahu k aktivam Slovenskej republiky, ktoré su potrebné
na riadne fungovanie Slovenskej republiky ako nezavislého $tatu.
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19.

JAZYK

Tieto Emisné podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku a v preklade v anglickom jazyku.
V pripade akéhokol'vek rozporu medzi slovenskou a anglickou verziou je slovensky text
rozhodujuci a zavizny.
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